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ATA DE REUNIAO ORDINARIA
Comité de Investimentos
01/2026

As nove horas do dia vinte de janeiro de dois mil e vinte e seis, na sede do Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Municipais de S30 Roque — SAO ROQUE PREV localizada na
Rua Marechal Deodoro da Fonseca, n° 119 — Sdo Roque/SP, realizou-se a reunido ordindria do
Comité de Investimentos na presenga dos membros assim nominados: Bruno César Octavio
Caparelli — Diretor Presidente do SAO ROQUE PREV; Gabriela Thays de Moraes Agostinho —
Diretora Administrativa-Financeira do SAO ROQUE PREV; Gabriela Ribeiro do Prado — membro
indicado pelo Conselho Deliberativo e Lucas Silvestre Paula — membro indicado pelo Conselho
Fiscal. Foi designado para realizar os trabalhos de secretaria o Sr. Bruno Caparelli. Pelo Diretor
Presidente foi declarada aberta a reunido. 1) Resultados dos Investimentos: a) Apresentado o

resultado de dezembro/2025: a meta atuarial para o més foi de 0,77% e o rendimento da

carteira consolidada no més foi de 1,00%, correspondendo a RS 4.737.773,69. O valor
referente a Taxa de Administragdo ainda ndo restou apurado pela contabilidade, que serd
analisado posteriormente. O patriménio total do Sd0 Roque Prev encerrou o més de dezembro
com R$ 478.067.947,29, dos quais ndo constam a contabilizacdo dos valores envolvidos nas
Letras Financeiras do Banco Master correspondentes a RS 108.826.457,13 até o dia de sua
liquidagdo. 2) Dos investimentos no Banco Master: Na esteira do debatido na reunido
anterior, quanto a definicdo acerca da forma de contabilidade das LF na carteira de
investimentos e na contabilidade dos recursos do Instituto, o Diretor-Presidente apresentou
um documento ao Comité (doc. Anexo) no qual define o acompanhamento das determinacBes
e quantificagdes da custodiante das Letras Financeiras, as quais foram marcadas a zero, mas
registrando que tal fato ndo caracteriza rendncia de crédito. A decisdo foi lida e o Comité
corrobora com a determinagio emitida pelo Diretor-Presidente, até ulteriores solugBes para o
caso. 2.1) Do inicio do procedimento administrativo: O Diretor-Presidente registrou ao
Comité a inauguragdo do Memorando n.2 501/2026, gue indica a cronologia dos investimentos
das Letras Financeiras no Banco Master. 3) Da Resolugdo CMN n.2 5.272/2025: O Comité
tomou ciéncia da nova resolugdo emitida ao final do ano de 2025, e recepcionou uma minuta
de nova politica de investimentos nos termos da nova resolugcdo, que serd estudada e
elaborada para posterior deliberacdo. 4) Do Fundo Nest Eagle: O Diretor-Presidente registrou

a realizagdo de uma reunido com representantes da corretora do Banco Safra, custodiante
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deste fundo, a respeito do procedimento para precificagdo e diminui¢do da posicdo do
Instituto no Fll. Apds as orientagdes, os representantes do Banco necessitam da defini¢do da
quantidade de cotas a serem vendidas e o valor da operagdo. Foi sugerido pelo representante
do banco, Sr. Caio, para fins de teste, a emissdo de ordem de duas mil cotas, com o valor
patrimonial (atualmente correspondente a RS 93,00), o Comité concorda com a emissdo da
ordem de venda na quantidade sinalizada, porém, define que o valor da operacao devera
corresponder ao valor da entrada no fundo, realizada em 2024 (R$100,00 por cota). Assim,
serd emitida a ordem de venda com as informagdes citadas e analisada eventual intengdo de
compra, principalmente para mitigar o risco da concentracdo do ativo e considerando os
questionamentos ja recebidos do TCE. Ao final, assim restou DELIBERADO, APROVADO e
HOMOLOGADO, por unanimidade dos presentes do Comité de Investimentos, todas as
tratativas descritas nos itens 1 a 4. Nada mais havendo a constar, eu Bruno

Cesar Octavio Caparelli, lavrei a presente ata e segue assinada por mim e demais membros

presentes, encerrando-se a reunido na mesma data as dez

horas

Spodt’ ol T, Aedinl
Gabriela Ribeiro do Prado ri ays de Moraes Agostinho

ﬁe ¥
PRUAN
Bruno Cesar Octavio Caparelli ucas Silvestre'Paula
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DECISAO ADMINISTRATIVA E ORIENTACAO TECNICO-CONTABIL

Assunto: Ajuste a Valor
Recuperavel —  Processo de
Liquidacdo Extrajudicial — Letras
Financeiras do Banco Master —
Regulamentos e orientagdes técnicas

Este documento administrativo tem por objeto analisar e
fundamentar, sob os aspectos juridicos e prudenciais, o tratamento a ser conferido as
Letras Financeiras emitidas pelo Banco Master, detidas por este RPPS, apds a
decretagdo de liquida¢éo extrajudicial da institui¢iio emissora, com vistas ao ajuste a

valor recuperavel (impairment).

Referida decisdo administrativa expressa as conclusdes levadas
a efeito por este subscritor, considerando todo o cendrio e fundamentos nela elencados,
especialmente mediante as consultas realizadas as Assessorias que prestam servicos a
este Instituto. Visa-se, com ela, dar subsidios ao Setor de Contabilidade em seus
registros contdbeis, balangos e demais atos necessarios a retratar a situagfo enfrentada
pelo SAO ROQUE PREV, a partir do e-mail encaminhado em 25 de novembro de 2025,

em que se solicitava a avaliacdo do valor recuperavel das Letras Financeiras.

1- CONTEXTUALIZACAQ FATICA

O SAO ROQUE PREV realizou investimento em Letras
Financeiras emitidas pelo Banco Master, devidamente autorizadas a época da

aplicagdo por seus 6rgdos e com base em pareceres da consultoria de investimentos.

Posteriormente, o Banco Central do Brasil decretou a
liquidac¢dio extrajudicial do Banco Master, caracterizando evento superveniente
relevante que afeta diretamente a capacidade de pagamento dos titulos emitidos pela
instituigdo.

e —————
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Ap0s a decretagdo do regime de liquidagéo:

a) ndo_ha mercado ativo para negociacio das Letras Financeiras,

especialmente mediante o retorno obtido de corretoras indagadas a este
respeito;

b) inexiste expectativa razodvel de pagamento integral dos titulos, pois até o

presente momento nio houve qualquer manifestagdo, movimentagdo ou
publicacdo de atos oriundos do processo de liquidagdo extrajudicial de modo
que seja possivel apurar, com clareza, os ativos do banco versus o seu
passivo; bem como em razéo do teor do comunicado da custodiante.

¢) eventual recuperacio dependera do resultado do processo de liquidacio,

observada a ordem legal de pagamentos dentro de limites e prazos incertos.

I1 - FUNDAMENTACAO NORMATIVA

I. 1 - DO COMUNICADO DA CUSTODIANTE

As razdes técnicas deste parecer possuem, dentre outros
fundamentos, os termos e premissas constantes do Comunicado emitido pela
institui¢io custodiante e distribuidora dos ativos, que informou a decretagdo da
liquidagio extrajudicial do Banco Master e definiu a precificagio das Letras

Financeiras ao valor de RS 0,00 (zero).

Segundo o referido comunicado, a decisdo de marcagdo a zero

ocorre nos seguintes aspectos:

a) inexisténcia de pregos observaveis no mercado apds a
decretacdo da liquidagdo extrajudicial do emissor;
b) aplicagio dos critérios de mensuragdo e reconhecimento de

perdas por impairment;

W
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c) observancia das praticas de avaliagdo e precificagdo de
valores mobiliarios;

d) adocdo de critérios prudenciais diante da materialidade e
gravidade do evento;

e) alinhamento as politicas internas de precificagdo e controle de

ativos da custodiante.

O comunicado esclarece, ainda, que a marcagdo a zero nio
implica extinc¢io do direito creditério, permanecendo o crédito sujeito ao resultado do
processo de liquidagdo extrajudicial conduzido pelo liquidante nomeado pelo Banco

Central do Brasil, entendimento que € expressamente acolhido por este RPPS.

ILIT — Principios Contabeis Apliciveis ao Setor Publico

As Normas Brasileiras de Contabilidade Aplicadas ao Setor
Piblico (NBC T SP) e os principios da contabilidade publica exigem que os ativos
sejam reconhecidos e mantidos pelo valor que represente, de forma fidedigna, o

potencial de geracio de beneficios econdmicos ou de servicos futuros.

Quando evidenciada perda permanente ou substancial do
valor de um ativo financeiro, impde-se o ajuste ao valor recuperavel, sob pena de

distor¢do das demonstragdes contabeis e afronta ao principio da prudéncia.

A decretagdo de liquidagdo extrajudicial da institui¢do emissora
configura evento objetivo e inequivoco de potencial perda de crédito, evidenciando
que:

i. 0o emissor ndo possui capacidade regular de honrar suas
obrigagdes;
ii. os fluxos de caixa originalmente esperados tornaram-se

incertos ou improvaveis;
iii. o valor contabil do titulo ndo reflete sua realidade econdmica.
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Tais circunstincias podem  caracterizar perda  por
irrecuperabilidade, nos termos das boas préticas contdbeis. Destaca-se que o cenério
do processo de liquidacdo e seus desdobramentos futuros sdo muito incertos, nebulosos
e com pouco previsibilidade, porém, o cendrio atual com a decretacgfio da liquidagéo ¢ o
que devera ser analisado, com possiveis corregdes futuras nos eventuais avancos do

processo ou demais solu¢des que possam ser encontradas pelos investidores.

Nio se olvide, também, os recentes cendrios de questionamentos
realizados pelo Tribunal de Constas da Unido, exigindo esclarecimentos do Banco
Central, dos termos e fundamentos que levaram a conclusdo do processo de liquidacéo,
fato que hipoteticamente poderia levar a reversdo da situacdo, mas que abre muita
margem para hipOteses e cendrios menos palpaveis, de modo que tornaria ainda mais
volatil, incerto ou incoerente o balango do SAO ROQUE PREV, adotando-se, por
prudéncia, cautela, previsibilidade e transparéncia como marco o cendrio atual da

liquidagdo extrajudicial (eis que oficial) e sua auséncia de maiores informagdes.

ILIII - Analogia com as Normas Aplicaveis as Instituicdes Financeiras

Embora o RPPS ndo se submeta a regulagdo do Banco Central
do Brasil, é plenamente admissivel, sob o ponto de vista técnico, a utiliza¢do por
analogia das normas aplicaveis as instituigdes financeiras como referéncia de

mercado e de prudéncia.

Nesse sentido, destaca-se:

i.  Resolucio CMN n° 4.516/2016, que determina que, na liquidagdio extrajudicial,
os ativos devem ser mensurados pelo menor valor entre o valor contabil e o
valor liquido provavel de realizagio, com baixa imediata daqueles sem
expectativa razodvel de recuperagéo;

ii, COSIF — Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional,

que reforga a necessidade de reconhecimento tempestivo de perdas;

T oo e o s i oA i)
BRI T T e Y BT T T T T T T 1 1 60 TS B L D T B B T T Y Y Y T S S e sl

Rua Marechal Deodoro da Fonseca, 119 - Centro, Sio Roque/SP - CEP: 18130070
Telefone: (011) 2222 -7210



SAO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
ROQUE SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO ROQUE

iii. Resolu¢do CMN n° 4.966/2021, que consolida o conceito de mensuragdo de

instrumentos financeiros com base na expectativa real de recuperagdo.

Essas normas refletem o entendimento técnico consolidado de
que ativos sem perspectiva econdmica concreta devem ser ajustados a valor

proximo de zero.

No caso concreto inexistem elementos objetivos que indiquem
recuperacdo relevante das Letras Financeiras, pois ndo ha cotagdo de mercado confidvel
e, eventual ressarcimento futuro, se houver, sera reconhecido como receita

extraordindria, quando ¢ se ocorrer.

Assim, manter o ativo registrado pelo valor original ou por valor
meramente estimativo nido se coaduna com os principios da fidedignidade,

prudéncia e transparéncia.

III - TRATAMENTO CONTABIL PROPOSTO
I1LI — Do congelamento da precificacdo anterior a liquidacio

Registra-se que este RPPS, em atengfo aos principios da
prudéncia, transparéncia e continuidade da informagdo contabil, consultou corretoras
e, especialmente, a institui¢fio custodiante, acerca da possibilidade de manutengio da
precificagio dos ativos pelo valor imediatamente anterior a decretacio da
liquidagio extrajudicial, de modo a congelar tal valor até o encerramento do processo
de liquidag@o, ou que se tenham maiores informagdes quanto aos seus ativos e passivos,
de modo que seja possivel mensurar, com mais precisio, os valores envolvidos.

Contudo, tal alternativa ndo pode ser operacionalizada, diante

do posicionamento juridico-formal apresentado, no sentido de que:

“Do ponto de vista juridico, a recomendagdo é a manutengdo

do critério atualmente adotado, ao menos até eventual

B TTI————mhee
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liquidacdo ou até que haja orientagdo formal diversa por parte

’”

do liguidante ou de autoridade competente.
Diante da auséncia de orientagdo oficial diversa por parte do
liquidante ou do Banco Central do Brasil, restou inviabilizada a adog¢do de critério

alternativo de precificacéo.

IILII — Impossibilidade de liquidacio no mercado secundério

Adicionalmente, as corretoras consultadas informaram a
inexisténcia de mercado secundario ativo ou funcional para as Letras Financeiras do
Banco Master, inexistindo contraparte, liquidez ou formagdo de prego confidavel no

momento, o que reforca a caracterizagdo de ativo sem valor realizavel imediato.

IILIII - Orientacio da Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos contratada por este Instituto
orientou formalmente pela observdncia da precificacio definida pela instituicio
custodiante, em consondncia com as normas de precifica¢do de ativos adotadas, com a
Politica de Investimentos vigente do Instituto e com a Portaria MPS n°® 1.467/2022,
que impde deveres de diligéncia, controle de riscos, aderéncia & politica aprovada e

observancia das praticas de governanga na gestdo dos investimentos dos RPPS.

O e-mail anexo € parte integrante deste documento
administrativo, onde a consultoria expde sua sugestdo, reafirmando, a auséncia de
elementos proprios e até legitimidade em confrontar qualquer defini¢do adotada pelo

custodiante, nos termos das normas que regem os RPPS.

LIV — Estudo de ALM e Politica de Investimentos
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Registra-se, ainda, que o RPPS realizou Estudo de Asset
Liability Management (ALM) contemplando cendrio de estresse financeiro, no qual
os investimentos vinculados ao Banco Master foram atribuidos ao valor zero, como
hipdtese mais conservadora.

Esse cendrio foi utilizado como fundamento técnico da

Politica de Investimentos, a qual:

i. foi devidamente analisada e elaborada pelo Comité de
Investimentos;
ii. aprovada pelo Conselho Deliberativo;
iii. e adotada com base no principio da maxima prudéncia, até que

haja evolug@o concreta no processo de liquidacio extrajudicial.

IV — ASPECTOS DE GOVERNANCA E RESPONSABILIDADE

O presente procedimento preserva a transparéncia das
demonstracdes contébeis do RPPS, evita superavalia¢do patrimonial, alinha-se as boas
praticas de governanga, controle e gestdo de riscos e resguarda o gestor e o ente
previdencidrio perante 6rgdos de controle interno e externo, adotando-se medidas mais
coerentes, com os fundamentos expostos e considerando o cendrio mais conservador,
evitando-se maquiar as realidades financeiras envolvidas, afastando cenarios hipotéticos

e trabalhando com as formalidades e cendrios atuais.

Ressalta-se que o reconhecimento contabil da perda nio implica
renincia de direitos, mas tdo somente adequacgio do registro contdbil i realidade

econdmica conhecida no momento.

V- DECISAQO E QRIENTACAQ

Na qualidade de Diretor-Presidente do Instituto de Previdéncia
Social, no exercicio das atribuigdes legais, estatutérias e regulamentares, DECIDO e
w
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ORIENTO o corpo técnico-contabil do Instituto, nos termos das fundamentagdes

acima, a proceder da seguinte forma:

a) Registrar, nos balancos, balancetes,
demonstrativos contibeis e demais pecas
obrigatérias, o ajuste a valor recuperavel das Letras
Financeiras emitidas pelo Banco Master, pelo valor
de RS 0,00 (zero), a partir da data-base definida pela
instituicdo custodiante;

b) Reconhecer a correspondente perda patrimonial no
resultado do exercicio, através dos métodos e
técnicas  contdbeis  proprias, com  adequada
evidenciagdo em notas explicativas, consignando
expressamente que a marcagdo a zero ndo implica
reniincia de direito creditério, permanecendo o
crédito sujeito ao processo de liquidagdo extrajudicial;

¢) Manter o controle administrativo e juridico do
crédito para fins de habilitagdo, acompanhamento e
eventual recupera¢io futura, a qual deverd ser
registrada contabilmente apenas quando efetivamente
realizada;

d) Utilizar o presente ato decisorio e o relatério técnico
que o subsidia como fundamento formal das
informacdes zeradas constantes das demonstragdes
contabeis, para fins de prestagdo de contas, auditorias,
controle interno e externo.

¢) Dar ciéncia desta decisdio ao Comite de
Investimentos, Conselho Deliberativo, Conselho
Fiscal e & consultoria de investimentos, bem como
arquivar o presente documento junto aos autos

administrativos pertinentes.
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VI - DISPOSICOES FINAIS

A presente decisdo possui natureza técnico-administrativa, foi
adotada com base em critérios objetivos, prudenciais e documentados, € visa assegurar a
fidedignidade das demonstrac¢des contiabeis, a transparéncia da gestio e a protecio

do gestor e dos orgios colegiados do Instituto.

Eventual orientacdo superveniente do liquidante, do Banco
Central do Brasil ou de autoridade competente sera analisada oportunamente para

reavaliagdo do critério adotado.

Sdo Roque, 23 de dezembro de 2025

Assinado de forma digital por

BRUNO CESAR OCTAVIO . gauno CESAR OCTAVIO

CAPARELLI:38900298844 SAPARELLI36900258544
Dados: 2025.12.23 14:47:00 -03'00"

Bruno César Octivio Caparelli

Diretor-Presidente do SAO ROQUE PREV
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DECISAO ADMINISTRATIVA E ORIENTACAO TECNICO-CONTABIL

Assunto: Ajuste a Valor
Recuperavel —  Processo de
Liquidagdo Extrajudicial — Letras
Financeiras do Banco Master —
Regulamentos e orientagdes técnicas

Este documento administrativo tem por objeto analisar e
fundamentar, sob os aspectos juridicos e prudenciais, o tratamento a ser conferido as
Letras Financeiras emitidas pelo Banco Master, detidas por este RPPS, apds a
decretagdo de liquidac¢io extrajudicial da instituicio emissora, com vistas ao ajuste a

valor recuperavel (impairment).

Referida decisdo administrativa expressa as conclusdes levadas
a efeito por este subscritor, considerando todo o cendrio e fundamentos nela elencados,
especialmente mediante as consultas realizadas s Assessorias que prestam servigos a
este Instituto. Visa-se, com ela, dar subsidios ao Setor de Contabilidade em seus
registros contdbeis, balangos e demais atos necessarios a retratar a situagdo enfrentada
pelo SAO ROQUE PREV, a partir do e-mail encaminhado em 25 de novembro de 2025,

em que se solicitava a avaliagfio do valor recuperavel das Letras Financeiras.

I - CONTEXTUALIZACAO FATICA

O SAO ROQUE PREV realizou investimento em Letras
Financeiras emitidas pelo Banco Master, devidamente autorizadas a época da

aplicagéo por seus 6rgdos e com base em pareceres da consultoria de investimentos.

Posteriormente, o Banco Central do Brasil decretou a
liquidacdo extrajudicial do Banco Master, caracterizando evento superveniente
relevante que afeta diretamente a capacidade de pagamento dos titulos emitidos pela

instituigdo.
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Apbs a decretagdo do regime de liquidagéo:

a) ndo ha mercado ativo para negociacio das Letras Financeiras,

especialmente mediante o retorno obtido de corretoras indagadas a este
respeito;

b) inexiste expectativa razoavel de pagamento integral dos titulos, pois até o
presente momento ndo houve qualquer manifestagdo, movimentagdo ou

publica¢do de atos oriundos do processo de liquidagio extrajudicial de modo
que seja possivel apurar, com clareza, os ativos do banco versus o seu
passivo; bem como em razdo do teor do comunicado da custodiante.

c) eventual recuperacio depender:i do resultado do processo de liguidac¢io,

observada a ordem legal de pagamentos dentro de limites e prazos incertos.

II - FUNDAMENTACAO NORMATIVA

IL. T - DO COMUNICADO DA CUSTODIANTE

As razdes técnicas deste parecer possuem, dentre outros
fundamentos, os termos e premissas constantes do Comunicado emitido pela
instituicio custodiante e distribuidora dos ativos, que informou a decretagdo da
liquidagdo extrajudicial do Banco Master e definiu a precificacio das Letras

Financeiras ao valor de RS 0,00 (zero).

Segundo o referido comunicado, a decisdo de marcagdo a zero

ocorre nos seguintes aspectos:

a) inexisténcia de pregos observaveis no mercado apds a
decretagdo da liquidagdo extrajudicial do emissor;
b) aplicagdo dos critérios de mensuragdo e reconhecimento de

perdas por impairment;
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c) observancia das préaticas de avaliacdo e precificagdo de
valores mobilidrios;

d) adogdo de critérios prudenciais diante da materialidade e
gravidade do evento;

e) alinhamento as politicas internas de precifica¢do e controle de

ativos da custodiante.

O comunicado esclarece, ainda, que a marcagcdo a zero nio
implica extingfio do direito creditorio, permanecendo o crédito sujeito ao resultado do
processo de liquidagdo extrajudicial conduzido pelo liquidante nomeado pelo Banco

Central do Brasil, entendimento que é expressamente acolhido por este RPPS.

ILII — Principios Contabeis Aplicaveis ao Setor Piblico

As Normas Brasileiras de Contabilidade Aplicadas ao Setor
Piblico (NBC T SP) e os principios da contabilidade publica exigem que os ativos
sejam reconhecidos e mantidos pelo valor que represente, de forma fidedigna, o

potencial de geracio de beneficios econdmicos ou de servigos futuros.

Quando evidenciada perda permanente ou substancial do
valor de um ativo financeiro, impde-se o ajuste ao valor recuperavel, sob pena de

distor¢do das demonstragdes contdbeis e afronta ao principio da prudéncia.

A decretagio de liquidagdo extrajudicial da institui¢do emissora
configura evento objetivo e inequivoco de potencial perda de crédito, evidenciando
que:

i. 0 emissor nio_possui capacidade regular de honrar suas
obrigagdes;
ii. os fluxos de caixa originalmente esperados tornaram-se

incertos ou improvaveis;

iii. o valor contabil do titulo nio reflete sua realidade econdmica.

e B SRS AoOO
Tt et s
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Tais  circunstdncias podem  caracterizar perda  por
irrecuperabilidade, nos termos das boas praticas contabeis. Destaca-se que o cenario
do processo de liquidagdo e seus desdobramentos futuros sdo muito incertos, nebulosos
e com pouco previsibilidade, porém, o cendrio atual com a decretagdo da liquidagéo € o
que devera ser analisado, com possiveis corregdes futuras nos eventuais avangos do

processo ou demais solugdes que possam ser encontradas pelos investidores.

Nio se olvide, também, os recentes cendrios de questionamentos
realizados pelo Tribunal de Constas da Unido, exigindo esclarecimentos do Banco
Central, dos termos e fundamentos que levaram a conclusdo do processo de liquidagdo,
fato que hipoteticamente poderia levar a reversdo da situa¢do, mas que abre muita
margem para hip6teses e cendrios menos palpéaveis, de modo que tornaria ainda mais
volatil, incerto ou incoerente o balanco do SAO ROQUE PREV, adotando-se, por
prudéncia, cautela, previsibilidade e transparéncia como marco o cenério atual da

liquidagdo extrajudicial (eis que oficial) e sua auséncia de maiores informagdes.

ILIII - Analogia com as Normas Aplicaveis as Instituicdes Financeiras

Embora o RPPS ndo se submeta a regulagdo do Banco Central
do Brasil, ¢ plenamente admissivel, sob o ponto de vista técnico, a utilizacdo por
analogia das normas aplicaveis as instituicdes financeiras como referéncia de

mercado e de prudéncia.

Nesse sentido, destaca-se:

i.  Resolugio CMN n° 4.516/2016, que determina que, na liquidagéo extrajudicial,
os ativos devem ser mensurados pelo menor valor entre o valor contabil e o
valor liquido provéavel de realizacio, com baixa imediata daqueles sem
expectativa razoavel de recuperagdo;

ii. COSIF - Plano Contabil das Institui¢des do Sistema Financeiro Nacional,

que reforga a necessidade de reconhecimento tempestivo de perdas;
e ——
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iii. ~ Resolu¢do CMN n° 4.966/2021, que consolida o conceito de mensuragdo de

instrumentos financeiros com base na expectativa real de recuperagfo.

Essas normas refletem o entendimento técnico consolidado de
que ativos sem perspectiva econdmica concreta devem ser ajustados a valor

proximo de zero.

No caso concreto inexistem elementos objetivos que indiquem
recuperacgdo relevante das Letras Financeiras, pois nio ha cotagdo de mercado confidvel
e, eventual ressarcimento futuro, se houver, sera reconhecido como receita

extraordinaria, quando e se ocorrer.

Assim, manter o ativo registrado pelo valor original ou por valor
meramente estimativo nio se coaduna com os principios da fidedignidade,

prudéncia e transparéncia.

III - TRATAMENTO CONTABIL PROPOSTO
IILI — Do congelamento da precificaciio anterior a liquidacfio

Registra-se que este RPPS, em atengdo aos principios da
prudéncia, transparéncia e continuidade da informagfo contébil, consultou corretoras
¢, especialmente, a institui¢io custodiante, acerca da possibilidade de manutengédo da
precificacdo dos ativos pelo valor imediatamente anterior a decretacio da
liquidacio extrajudicial, de modo a congelar tal valor até o encerramento do processo
de liquidagdo, ou que se tenham maiores informagdes quanto aos seus ativos e passivos,
de modo que seja possivel mensurar, com mais precisdo, os valores envolvidos.

Contudo, tal alternativa nio péde ser operacionalizada, diante

do posicionamento juridico-formal apresentado, no sentido de que:

“Do ponto de vista juridico, a recomendagdo é a manulengdo

do critério atualmente adotado, ao menos até eventual
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liguidagdo ou até que haja orientagdo formal diversa por parte

i1

do liguidante ou de autoridade competente.

Diante da auséncia de orientagdo oficial diversa por parte do
liquidante ou do Banco Central do Brasil, restou inviabilizada a ado¢do de critério

alternativo de precificacéo.

IILIT — Impossibilidade de liquidacio no mercado secundario

Adicionalmente, as corretoras consultadas informaram a
inexisténcia de mercado secundario ativo ou funcional para as Letras Financeiras do
Banco Master, inexistindo contraparte, liquidez ou formag@io de prego confidvel no

momento, o que refor¢a a caracterizagdo de ativo sem valor realizavel imediato.

HILIII - Orientacdio da Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos contratada por este Instituto
orientou formalmente pela observdncia da precificagio definida pela instituicido
custodiante, em consondncia com as normas de precificagdo de ativos adotadas, com a
Politica de Investimentos vigente do Instituto e com a Portaria MPS n° 1.467/2022,
que impde deveres de diligéncia, controle de riscos, aderéncia a politica aprovada ¢

observéncia das praticas de governanca na gestdo dos investimentos dos RPPS.

O e-mail anexo ¢ parte integrante deste documento
administrativo, onde a consultoria expde sua sugestdo, reafirmando, a auséncia de
elementos proprios e até legitimidade em confrontar qualquer definigdo adotada pelo

custodiante, nos termos das normas que regem os RPPS.

IILIV — Estudo de ALM e Politica de Investimentos
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Registra-se, ainda, que o RPPS realizou Estudo de Asset
Liability Management (ALM) contemplando cenario de estresse financeiro, no qual
os investimentos vinculados ao Banco Master foram atribuidos ao valor zero, como
hipétese mais conservadora.

Esse cendrio foi utilizado como fundamento técnico da

Politica de Investimentos, a qual:

i. foi devidamente analisada e elaborada pelo Comité de
Investimentos;
ii. aprovada pelo Conselho Deliberativo;
iii. e adotada com base no principio da méxima prudéncia, até que

haja evolugéo concreta no processo de liquidagdo extrajudicial.

IV — ASPECTOS DE GOVERNANCA E RESPONSABILIDADE

O presente procedimento preserva a transparéncia das
demonstrag¢des contabeis do RPPS, evita superavaliagdo patrimonial, alinha-se as boas
praticas de governanca, controle e gestdo de riscos e resguarda o gestor e o ente
previdencidrio perante 6rgdos de controle interno e externo, adotando-se medidas mais
coerentes, com os fundamentos expostos e considerando o cenario mais conservador,
evitando-se maquiar as realidades financeiras envolvidas, afastando cendrios hipotéticos

e trabalhando com as formalidades e cenarios atuais.

Ressalta-se que o reconhecimento contabil da perda nio implica
reniincia de direitos, mas tdo somente adequaglo do registro contabil a realidade

econdmica conhecida no momento.

V - DECISAQ E ORIENTACAQ

Na qualidade de Diretor-Presidente do Instituto de Previdéncia

Social, no exercicio das atribuigdes legais, estatutdrias e regulamentares, DECIDO e

Rua Marechal Deodoro da Fonseca, 119 - Centro, Sao Roque/SP - CEP: 18130070
Telefone: (011) 2222 -7210



 SAO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL  DOS

IROQUE ..., - -
; SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO ROQUE
PREV

ORIENTO o corpo técnico-contabil do Instituto, nos termos das fundamentagdes

acima, a proceder da seguinte forma:

a) Registrar, nos balancos, balancetes,
demonstrativos contibeis e demais pecas
obrigatorias, o ajuste a valor recuperavel das Letras
Financeiras emitidas pelo Banco Master, pelo valor
de RS 0,00 (zero), a partir da data-base definida pela
instituigdo custodiante;

b) Reconhecer a correspondente perda patrimonial no
resultado do exercicio, através dos métodos e
técnicas  contabeis  proprias, com adequada
evidenciagdo em notas explicativas, consignando
expressamente que a marcagdo a zero ndo implica
reniincia de direito creditério, permanecendo o
crédito sujeito ao processo de liquidagdo extrajudicial;

c) Manter o controle administrativo e juridico do
crédito para fins de habilitagdo, acompanhamento e
eventual recuperagdo futura, a qual devera ser
registrada contabilmente apenas quando efetivamente
realizada;

d) Utilizar o presente ato decisorio e o relatério técnico
que o subsidia como fundamento formal das
informacgdes zeradas constantes das demonstragdes
contabeis, para fins de presta¢io de contas, auditorias,
controle interno e externo.

e) Dar ciéncia desta decisio ao Comité de
Investimentos, Conselho Deliberativo, Conselho
Fiscal e a consultoria de investimentos, bem como
arquivar o presente documento junto aos autos

administrativos pertinentes.
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VI — DISPOSICOES FINAIS

A presente decisdo possui natureza técnico-administrativa, foi
adotada com base em critérios objetivos, prudenciais e documentados, e visa assegurar a
fidedignidade das demonstracdes contabeis, a transparéncia da gestdo e a prote¢io

do gestor e dos orgios colegiados do Instituto.

Eventual orientacdo superveniente do liquidante, do Banco
Central do Brasil ou de autoridade competente serd analisada oportunamente para

reavaliagdo do critério adotado.

Sdo Roque, 23 de dezembro de 2025

. Assinado de forma digital por

BRUNO CESAR OCTAVIO . sruNO CESAR OCTAVIC

CAPARELLI:38900298844 SAPARELLI38900298844
: Dados: 2025.12.23 14:47:00 -03'00'

Bruno César Octavio Caparelli

Diretor-Presidente do SAO ROQUE PREV
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